AKDITAL RESULTATS
Des soins et des liens s ‘ ANNUELS

AU 31 DECEMBRE 2022

Casablanca, le 31 mars 2023

Akdital confirme sa dynamique de développement
et réalise une forte progression de ses résultats

« 2022 a été une année de consécration pour Akdital. Le Groupe a réalisé de remarquables performances en atteignant un chiffre d’affaires annuel
record de plus d’un milliard de dirhams, en doublant sa capacité litiere ainsi qu'en élargissant son empreinte géographique a léchelle nationale.
Cet excellent résultat témoigne de la solidité de notre organisation et du succés de notre stratégie, et nous permet de renforcer notre position
d’acteur majeur dans le secteur privé de la santé au Maroc. Enfin, la réussite de notre introduction en bourse marque un nouveau tournant dans
la trajectoire de développement du Groupe. » Rochdi TALIB, Président Directeur Général.

Le Conseil d’Administration de Akdital S.A, s'est réuni le 30 mars 2023, sous la Présidence de Monsieur Rochdi TALIB, pour examiner lactivité et
les résultats de la société et arréter les comptes au 31 décembre 2022.

Exécution réussie du plan de développement

Dans le cadre de son plan de développement lancé en 2021, et conformément a sa stratégie de régionalisation de ses activités, le Groupe Akdital

aouvert en 2022, 8 nouveaux établissements dont 7 situés en dehors de la ville de Casablanca :

* Casablanca et région : Clinique panoramique de Sidi Maarouf.

* Autres implantations : 'Hépital International d’Agadir et le Centre International d’Oncologie d’Agadir, UHdpital Privé de Tanger et le Centre
International d’Oncologie Boughaz de Tanger, U'Hbépital Privé de Salé et le Centre d’Oncologie Privé de Salé et la Clinique de Spécialités de Safi.

Ces ouvertures ont permis de doubler la capacité litiere a 1 822 lits.

En ligne avec ses prévisions d’ouvertures, le plan de développement se poursuit en 2023 avec louverture de 4 nouveaux établissements (2 a Fes,

Bouskoura et Mohammédia). Grace a ses efforts d’investissements soutenus, Akdital joue désormais un réle prépondérant dans le secteur privé
de la santé au Maroc et contribue a faconner le nouveau visage d’un secteur en pleine transformation.

Forte croissance du chiffre d’affaires et excellente performance opérationnelle

Au titre de lannée 2022, le chiffre d’affaires atteint 1 035 M MAD, soit une progression de 34% par rapport au proforma de lannée précédente.
Cette bonne performance est portée par la stratégie d’expansion menée par le Groupe ainsi que par la consolidation du positionnement des entités
historiques . En effet, en 2022, Akdital a bénéficié de Ueffet année pleine d’activité des ouvertures et des acquisitions des établissements effectuées
au cours de 2021, ainsi que des ouvertures des nouveaux établissements en 2022.

En progression de 52% par rapport au proforma de Uannée 2021, 'EBITDA s'établit a 283 M MAD, gréce d’une part, a la croissance du chiffre
d’affaires, et d’autre part, aux efforts d‘excellence opérationnelle. Le résultat net consolidé s'établit a 99 M MAD.
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Perspectives

Dans la continuité de son plan de développement annoncé lors de son introduction en bourse, plusieurs ouvertures d’établissements sont prévues
en 2024 et 2025, tous situés en dehors de la région de Casablanca. Le Groupe démontre ainsi son engagement a fournir des soins de santé de
qualité au plus prés de ses patients et entend étendre encore plus son empreinte géographique nationale. Ce positionnement devrait également
bénéficier de la réforme du secteur de la santé au Maroc, avec notamment la généralisation de UAssurance Maladie Obligatoire qui offre de
nouvelles opportunités pour lensemble des acteurs du secteur.

Dividendes

Au titre de Uexercice 2022, le Conseil d’Administration a décidé de proposer a lAssemblée Générale Ordinaire la distribution d’un dividende de
3,25 dirhams par action.

* Indlicateurs proforma consolidant Akidtal Immo par mise en équivalence

A propos du Groupe Akdital Contact communication financiere

Akdital est le leader de la santé privée au Maroc avec 1822 lits répartis M. Ilyas ELHARTI
sur 17 établissements. Le Groupe met a disposition de ses patients, et du Directeur Général Adjoint
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Comptes Sociaux

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

EXERCICE EXERCICE EXERCICE
(Montants en dhs) Brut Amortissements Net PRECEDENT (Montants en dhs) EXERCICE  pRecEDENT
i et provisions © Net CAPITAUX PROPRES 1156 667 008,66 368 593 648,08
Immobilisations en non valeur (A) 12797 175,98 8210 464,59 4 586 711,39 6 965 737,59 Capital social ou personnel (1) 126 666 700,00 100 000 000,00
Frais préliminaires 1216 477,99 1012 896,80 203 581,19 305 371,79 Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices 11580 697,99 7197 567,79 4383 130,20 6660 365,80 Capital appelé 126 666 700,00 100 000 000,00
Primes de remboursement des obligations . 126 666 700,00 100 000 000,00
Immobilisations incorporelles (B) 716 284,20 623 181,99 93 102,21 stes0g6 b dontverse ’ '
I ; Z  Primes d'émission, de fusion, d’apport 984 825 769,87 247 273 063,00
Immobilisations en recherche et développement " X X
‘w  Brevets, marques, droits et valeurs similaires 716 284,20 623 181,99 93 102,21 281 850,86 = Ecarts de réevaluation
v | Fonds commercial < Réserve légale 1319 027,19 286 909,01
: Autres immobilisations incorporelles s Autres réserves
— | Immobilisations corporelles (C) 43 146 279,96 3149 447,85 39 996 832,11 36 887 274,90 «  Reportanouveau (2) 1 557,89 391312,43
@ | Terrains 11879 897,00 11879 897,00 11879 897,00 w | Résultats nets en instance d’affectation
O  Constructions 22134 493,82 1490 026,65 20644 467,17 20 781 804,86 0 | Résultat net de lexercice (2) 43 853 953,71 20 642 363,64
= |Installations techniques, matériel et outillage 731602,02 57 561,22 674 040,80 121 664,26 - 1156 667 008,66 368 593 648,08
S Matériel de transport 40 108,33 13 748,05 26 360,28 15 847,77 '; z°“’_t:es capitaux p"f”'_‘:f (:’ : :
~ | Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 8360 178,79 1588 111,93 6772 066,86 4088 061,01 apitaux propres assimiles (B)
K P W Subventions d'investissement
w  Autres immobilisations corporelles - . .
= Immobilisations corporelles en cours = | Provisions réglementées
: Immobilisations financiéres (D) 634 492 977,53 634492 977,53 372124 975,16 3 Dettes de financement () 23 509 871,19 68 675 612,48
< | Prétsimmobilisés ~ | Emprunts obligataires
Autres créances financiéres 455 461 738,73 455 461 738,73 266 874 136,36 «  Autres dettes de financement 23 509 871,19 68 675 612,48
Titres de participation 179 031 238,80 179031238,80 105250 838,80 Z | Provisions durables pour risques et charges (D)
Autres titres immobilisés I Provisions pour risques
Ecart de conversion - Actif (E) Provisions pour charges
Diminution des créances immobilisées Ecart de conversion - Passif ()
Augmentations des dettes de financement A tation d , . bilisé
TOTAL | (A+B+C+D+E) 691152 717,67 11983 004,43 679 169 623,24 416 259 838,51 ugmentation de creances Immobllisces
Stocks (F) Diminution des dettes de financement
Marchandises TOTALI(A+B+C+D+E) 1180 176 879,85 437 269 260,56
k| Matiéres et fournitures consommables Dettes du passif circulant (F) 230 376 363,10 31 160 556,79
Z  Produits en cours | Fournisseurs et comptes rattachés 21258 309,66 7493 637,94
j Produits intermédiaires et produits résiduels <z( Clients créditeurs, avances et acomptes 3920,16
S Produits finis 2 Personnel 1196 774,33 614 702,19
2 Créances de Uactif circulant (G) 349 123 218,45 34912321845 81580 874,94 2 Organismes sociaux 342272641 661 918,79
«  Fournisseurs débiteurs, avances & acomptes 865 000,00 865 000,00 4500 000,00 ©  Etat 16 018 794,39 7 054 435,34
—  Clients et comptes rattachés 76 295 405,07 76 295 405,07 4252101394 o , ” 3600 707,98
U Personnel y Comptes d’associés s
L | Etat 8487 931,47 848793147 630145886 .  Autrescréanciers TS €| 1523 884003172
— | Comptes d'associés o  Comptes de régularisation - passif 8877 101,08 6491 910,65
F | Autres débiteurs 242 582 918,79 242582 918,79 20 100 395,49 ; Autres provisions pour risques et charges (G)
O Comptes de régularisation actif 20 891 963,12 20 891 963,12 8 158 006,65 Ecarts de conversion Passif ( éléments circulants ) (H)
< Titres et valeurs de placement (H) TOTALII (F+G+H) 230 376 363,10 31160 556,79
Ecartrs de conversion - actif (éléments circulants) (I) w | Trésorerie passif 141 000 000,00 54 662 666,66
g o s mine s Lo
B [Tésorerie-Actt ____ ; : : S | Crédits de trésorerie 141000000,00 54 662 666,66
& Cheéques et valeurs & encaisser 8 B Sold i
Q | Banques, TG et CCP 523 260 401,26 52326040126 25251 770,56 @  Bandues (Soldes créditeurs)
B Caisses, Régies d'avances et accréditifs TOTAL Il (1110001000300 54 662 666,66
F  TOTALII 523 260 401,26 523 260 401,26 25 251 770,56 TOTAL GENERAL ( 1+ 11+ 1ll) 1551 553 242,95 523 092 484,01

TOTAL GENERAL

1563 536 337,38

11983 094,43 1 551 553 242,95

523 092 484,01

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes) -Suite-

Exercice du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

(Montants en dhs)

(Montants en dhs)

Exercice du 1 janvier 2022 au 31 décembre 2022

OPERATIONS OPERATIONS
Propres & Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE Propres 3y | Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE l'exeprcice les exercices L'EXERCICE L'EXERCICE NATURE l’exsrcice les exercices L'EXERCICE L’EXERCICE
précédents PRECEDENT précédents PRECEDENT
(1) (2) 3=1+2 (1) (2) 3=1+2
I | Produits d'exploitation 54700 098,21 2810317 5472820138 3357171136 it Produits nom courante 246 917,55 246 917,55 2005 935,45
Ventes de marchandises (en l'état)
Ventes de biens et services produits 54 678 044,19 28 103,17 54 706 147,36 33571711,36 Produits de cessions d’immobilisations 2005 900,00
Chiffre d’affaires 54 678 044,19 28 103,17 54 706 147,36 33571 711,36
Variation de stocks de produits ( + ou -) (1) Subventions d'équilibre
Immobilisations produites par lentreprise pour Reprises sur subventions
=z elle-méme d'investissement
o Subventions d’exploitation
- Autres produits dexploitation Autres produits non courants 246 917,55 246 917,55 35,45
-
-
< Reprises d’exploitation : transferts de charges 22 054,02 22 054,02 z Reprises non courantes : transferts de
- TOTALI 54 700 098,21 2810317 54728201,38 33571 711,36 ;‘ charges
O Il Charges d’exploitation 52 419 447,50 275 922,48 52 695 369,98 34724294,28 o TOTAL VIII 246 917,55 246 917,55 2005 935,45
: Achats revendus (2) de marchandises 8
X Achats consommés (2) de matieres etfournitures | 366667007 3062240 363604767 250108728 _ X Chargesnon courantes 270459121 270489127 2023277.93
z
« Autres charges externes 12633 378,80 220830,59 12854 209,39 739216193 4 Valeurs nettes d'amortissements des 2 005 900,00
Impébts et taxes 225 770,00 225 770,00 1911140 | =z immobilisations cédées
Charges de personnel 31263 986,02 31263 986,02 20 403 787,31 Subventions accordées
Autres charges d'exploitation 85714,29 85714,29 1044 234,96
Dotations d'exploitation 4629 642,61 4629 642,61 3363 911,40 Autres charges non courantes 2704 591,27 2704 591,27 17 377,93
TOTAL Il 52 419 447,50 27592248 5269536998 34724 294,28 Dotations non courantes aux
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - I1) 2280 650,71 -247819,31  2032831,40 115258292 amortissements et aux provisions
IV | Produits financiers 55 686 733,22 55686 733,22 26 599 802,58 TOTAL IX 2704 591,27 2704 591,27 2023 277,93
Produits des titres de participation et autres 43222 000,00 43 222 000,00 20 000 000,00
titres immobilisés ’ ’ ’ X | RESULTAT NON COURANT ( VIl - IX ) -2 457 673,72 -2 457 673,72 -17 342,48
Gains de change ,
x Intéréts et autres produits financiers 8 562 566,93 8 562 566,93 6 599 802,58 XI O'TJE_S:(J)'-TAT AVANT IMPOTS ( VIl+ 45695 156,60 -554485,98 45140 670,71 20 943 221,64
w Reprises financiéres : transferts de charges 3902 166,29 3902 166,29 A )
O ToTALIV 55 686 733,22 55686733,22 26 509 802,58 Xil | IMPOTS SUR LES RESULTATS 1286717,00 BT 300 858,00
z e Py
« V| Charges financieres 9 814 553,52 306 666,67 10 121 220,19 4486 655,54 XIll RESULTAT NET (X1 - XIl) 44408 439,69 -554 48598 43853 953,71 20 642 363,64
z Charges d'intéréts 9813 831,22 306 666,67 10 120 497,89 4 486 655,54
" Pertes de change 722,30 722,30 wiy TOTALDES PRODUITS (1+IV+Vill) | 11063374898 281037 110661852115 62177 449,39
w ¥ ¥
Autres charges financiéres XV T(;;:’;AL DES CHARGES ( Il +V +IX 66 225309,20 582 589,15 66 807 898,44 41535 085,75
Dotations financiéres + )
TOTALV 9 814 553,52 306 666,67 10 121 220,19 4486 655,54 i chf:U'i?T NET (total produits - total 44 405 430,69 -554 485,98 43 853 953,71 20 642 363,64
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 45872179,70 -306 666,67 45 565 513,03 22 113 147,04 9
. N 1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
VIl | RESULTAT COURANT _ (Ill + V1) 48 152 830,41 554 485,98 SIS 20 960 564,12 2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks.
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Comptes Consolidés

BILAN PASSIF

BILAN ACTIF

(Montants en dhs) 31/12/2022 31/12/2021 proforma 31/12/2021 (Montants en dhs) 31/12/2022 31/12/2021 proforma 31/12/2021
Actif immobilisé Capital 126 666 700 100 000 000 100 000 000
Ecart d'acquisition 22473 241 26 224 004 27 559 254 Primes d'émission, de fusion, d'apport 984 825 770 247 273 063 247 273 063
Immobilisations en non valeurs 31451 885 24 509 876 29 798 409 Réserves consolidées 67 902 780 34 996 245 43 719 331
Immobilisations incorporelles 13 573 999 3214719 3214719 Résultat consolidé 98 569 695 55 888 418 46 395 681
Immobilisations corporelles 1609 033 162 888730687 1254614051  Capitaux propres de lensemble consolidé R2OED 438157727 437388075
Titre mis en équivalence 24 866 712 Dont: Capitaux propres part du groupe 1254 258 448 423 397 605 422 373724
4ré inoritai 23 706 497 14 760 121 15014
Immobilisations financiéres 113 657 764 104 306 744 5322 684 Intéréts minoritaires 31
Dettes de financement 433 581 211 479 601 567 554 601 567
Impéts différés actifs 2298 364 1427 403 1427 403
Provisions pour risques et charges 708 367 1731450 747 720
Total de Uactif immobilisé 1817 355 128 1048 422 432 1321 936 520
Imp6ts différés passifs 10 545 193 13 055 735 29 592 475
Actif circulant
Passif a LT 444 834 771 494 388 752 584 941 763
Stocks et en-cours 57 093 526 21916 557 21916 557
Passif circulant
Clients et comptes rattachés 384 593 504 245725 985 240 484 104
Fournisseurs et comptes rattachés 446 879 118 223 259 545 307 457 665
Autres créances 244704 415 87 844 570 144 453 637
Autres dettes 582 847 335 198 021 684 253 993 469
Total de Uactif ci 686 391 445 355 487 112 4 4 2!
otal de Uactif circulant 06854298 o tal du passif circulant 1029 726 453 421281228 561451134
Trésorerie - actif VLD 59384713 63369776) | jscorerie - passif 281 480 558 109466551 208 379 623
TOTAL DE L'ACTIF S10S40051727 1463204258 1792160594  TOTAL DU PASSIF 3034 006 727 1463294258 1792 160 594
(Montants en dhs) 31/12/2022  31/12/2021 proforma 31/12/2021 (Montants en dhs) 31/12/2022 3111212021
Produits d'exploitation 1034 778 427 784 135 149 767 952 919 Résultat net consolidé 98 569 695 46 395 681
) Ajustements :
Chiffre d'affaires 1034 777 927 770 026 130 767 620 277
- Amortissements des immobilisations incorporelles 13 544 471 13 499 725
Autres produits d'exploitation 500 14 109 019 332 642
- Amortissements des immobilisations corporelles 85 813 682 66 107 208
Charges d'exploitation (857 881 599) (664 370 106) (656 551 226) - Amortissements des écarts d'acquisition 1271012 1471801
Achats et autres charges externes (490 446 675) (385 515 399) (393 297 241) - Variation des impéts différés (3 381 503) 2461440
- QP des sociétés mise &quival 3 395 266
Impéts et taxes (17 963 583) (12 882 520) (12 908 873) Q s en équivalence
- Résultat de cession consolidé (12 709 437)
Charges de personnel (243 905 906) (183 745 623) (183 745 623)
- Autres 260 645 2714 471
Autres charges d'exploitation 413 821 (1550 514) (1550 514) Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 186 763 831 132 650 326
Dotations d'exploitation, nettes des reprises et TC (105 979 256) (80 676 050) (65 048 974) Variation du Besoin en Fonds de Roulement 277 540 893 32307 218
Flux net de Tré ie généré l'activité 464 304 723 164 957 544
Résultat d'exploitation 176 896 828 119765043 111401693 © Tresorerie genere par Tactiviie
Acquisition des immobilisations incorporelles (30 846 362) (13 361 092)
Résultat financier (24 698 203) (17 912 147) (23 432 210)
Acquisition des immobilisations corporelles (806 107 158) (598 991 257)
Résultat courant des entreprises intégrées EBTBE 101852 896 87 969 484 Acquisition d'immobilisations financieres (15 080 400) 16 531716
Résultat non courant 4169 096 (5896 161) (5832 811) Variation des créances financiéres (9351 020)
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'i ti t 861 384 940 595 820 633,
Résultat avant impdt 156 367 721 95 956 734 82 136 672 * ! operations dlinvestissemen ( )« )
Augmentations de capital 768 900 007
Amortissement des écarts d'acquisition (1271 012) (1401 525) (1471801)
Dividendes versés (26 938 000) (5 000 000)
QP des sociétés mises en équivalence (3 395 266) (4 403 601) Emissions d'emprunts, nettes (46 020 356) 94 219 862
Imp6t sur le résultat (53 131 749) (34 263 190) (34 269 190) Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement 695 941 651 89 219 862
, Variation de Trésorerie 298 861 434 (341 643 227)
Résultat net de l'ensemble consolidé 98 569 695 55 888 418 46 395 681
Trésorerie d'ouverture (145 009 847) 196 633 380
Résultat net part du Groupe 87 651 981 48 078 586 43 495 246
Trésorerie sur variation de périmétre 94 928 009
Intéréts minoritaires dans le résultat 10917 714 7809 833 2900 435 Trésorerie de cloture 248 779 596 (145 009 847)
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